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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise,
promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatério de analise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre os investimentos;
distribuicdo dos ativos por instituicbes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmentos; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolucao patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — Agosto/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
- Balango Orgamentario ANEXO Il

WP

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na
forma do ANEXO 1.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentario do més de
referéncia que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacédo
vigente.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do BDPREV esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda varidvel (Estruturado — Fundo Imobiliario), sendo 76,87% e 23,13%,
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugcdo CMN n°
4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Seamentos Enquadramento Resolugédo Enquadramento pela
g CMN n° 4.963/2021 PI
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
. . Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica d
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Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramento no
segmento de Renda Fixa.

Artigo 7°. Inciso iV 20,00% 1396581585 0.00% 7.50% 20,00% -1.375.613,00
Nome do Allvo Aalor Atlvo

LETRA FINANCEIRA BRADESCO 400486170

1F DAYCOVAL - 1PCA + 7 69% - VECTO. 271052030 9.960 954 16

O desenquadramento acontece pois 0 segmento esta com 2,19% acima do estipulado pela
Politica de Investimentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Saammentos Enquadramento Resolugao Enquadramento pela
9 CMN n° 4.963/2021 PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Seamentos Enquadramento da Resolugdo CMN n°

9 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
informamos ndo haver desenquadramentos.

5.2 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no
acumulado do més com um resultado de 0,89% representando um montante de R$
427.067,47 (quatrocentos e vinte e sete mil, sessenta e sete reais e quarenta e sete
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més
um resultado de 2,09% representando um montante de R$ 385.225,88 (trezentos e oitenta

0 e cinco mil, duzentos e vinte e cinco reais e oitenta e oito centavos).

\
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5.3 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do BDPREV, tem
como prestadores de servigos de Gestao e Administragao os:

Gestao Administragio
Geadn Ay Yl Canewa %w P Gesiag 4 RO . 5 Siolal
. s . -
CAXADTVMS A 2058163615 6285% sk - - s
SN BaveuAL s - CAIXA ECONGMICA FEDERAL 3958163615 6258% No gisponivel
MONGERAL AEGON RENDAVARIAVEL 423625507  B73% Sinfo PR RGO S A ashEa s UG Néo disponivel
AANCO BRaneato AmodsEtTs Bas% S SEM DIV $85136485  930% Mo gisponives
B8 GESTAC DE RECURSDS DYVM 208917430 324% s info BANCO BRADESCO Ap0ABATG  B36% Nda disponivel
BAVES CAPITAL MANAGEMENT 15614 108 58 s 87% Sinte B8 GESTAD DE RECURSOS 203817410 324% Mo dspordvel
TV
1TAL UNIBANCO 114406507 182% S inio
E . ' 1TAD UNIBANCO 159302353 240% Ndio disponive
{TAU ASSET MANAGEMENT IBRUEAM 0% St . -

5.4 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,90%
contra uma rentabilidade de 1,31% obtido pela carteira de investimento do BDPREV.

5.5 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o BDPREV apresentava um patrimoénio liquido de
R$ 61.944.119,93 (sessenta um milhdes, novecentos e quarenta e quatro mil, cento e
dezenove reais e noventa e trés centavos).

No més de referéncia, o BDPREV apresenta um patriménio liquido de R$
63.213.296,85 (sessenta e trés mil, duzentos e treze mil, duzentos e noventa e seis
reais e oitenta e cinco centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$ 1.269.176,92 (um milho,
duzentos e sessenta e nove mil, centos e setenta e seis reais e noventa e
doiscentavos).

5.6 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa
* R$ 2.186.894,31 em aplicacdes e
* R$ 1.739.104,32 em resgates.
Renda Variavel
* R$ 1.739.104,32 em aplicacdes e
* R$ 4.239.019,31 em resgates.
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Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 812.293,35 (oitocentos e doze mil, duzentos e noventa e trés
reais e trinta e cinco centavos).

5.7 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

N° APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
g 05.164.358/0001-73 CA'XARQHSE%(EE%'&%%F;%\LZ'%OS FI' 0s/00/2025  Aplicagio RS 61.894,32
- 62.232.889/0001-90 LF DAYCOVAL 10/00/2025  Aplicagio RS 2.124.999,99
: 14.550.994/0001-24 MAG BRASIL igggsummm FiF 23/09/2025  Resgate  R$ 1.120.330,07
B 14.550.994/0001-24 MESHERESH igggsuwmm FIF 23/00/2025  Resgate RS 1.810.497,52
- 14.550.994/0001-24 MR BRI fggEPSL'M'TADA FIF 23/09/2025  Resgate RS 357.368 45
14.550.994/0001-24 MAG BRACIL ARgEggsL'M'TADA Rl 23/00/2025  Resgate RS 950.823,27
" 42.494.899/0001-96  MAC SELECT'OA"&%ESSP LIMITADAFIF 53/09/2025  Aplicagio RS 1.120.330,07
- 42.404.809/0001-96 MAG SELECT'OANG%IEESSP LIMITADAFIF 5310912025  Aplicagio RS 1.810.497,52
- 42.494.899/0001-96 MAC SELECT'OANQ%EE%P LIMITADAFIF 530012025  Aplicagio RS 357.368,45
g 42.494.800/0001-96 MAG SELECT'O/:‘CQEESSP LIMITADAFIF 530012025  Aplicagio R$ 950.823,27

_ CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS
- 10.740.670/0001-06 ~ PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ~ 29/09/2025  Resgate RS 1.739.104,32
FIXA

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,36%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor
€ de 0,42% no segmento de renda variavel o valor é de 3,56%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do
BDPREV esta em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de
Investimentos — PAI de 2025, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de

tContingéncias definidos na prépria PAL.

3
!
i
{
}
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6.2 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do BDPREV nao possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no
Artigo 7°, Inciso V, Alinea' a ' da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

6.3 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 72,01% para
auxilio no cumprimento das obrigagées do BDPREV.

7 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia, nao foi solicitado um Relatério de Analise de Carteira de
Investimentos a Consultoria de Investimentos contratada.

8 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitada andlise de fundo para Consultoria de
Investimentos contratada.

9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicdes.

10 PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais
perdas dos recursos”.

11 CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relagdo a carteira de
investimentos do BDPREV e a manutenc¢ao dos percentuais de alocacao, estas foram feitas
de acordo com a orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados oébices nas informagdes lancadas neste
documento. Por isso, este parecer € encaminhado com uma analise favoravel dos membros
do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Comité de Invi?u'nentos do BDPREV Conselh ' iscal do BDPREV
/ 7 o ‘\)\I\I\AJ\‘\/\MA/\/\
Edgar Lacerd uelroz . Adilson Joséda,Silva Xavier
\\-/ " o

Sandra Aparegida de)Aratjo Azevedo

Julig/Maria Lopes Teixeira
xoto B,
Livia Cristina Costa Joelma Pri*cilla Bobbia Teixeira

Rua Pedro Simé&o Vaz, 780 — Jardim dos Anjos — Bom Despacho (MG) - Tel: (37) 3521-3840 - E-mail: bdprev@pmbd.mg.gov.br g



